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LA COMUNIDAD QUE DECIDE
A FIN DE ANO PODRIA ESTAR DEFINIDA UNA FORMULA

Bolsa Mexicana y de Santiago estudian
creacion de ADR para integrarse

Esa es una de las propuestas que manejan las plazas para complementar ambos
mercados salvando barreras tributarias.

No sélo el MILA tuvo a los reguladores y a la bolsa local en contlnuas conversaciones con sus pares para lograr una
mayor integracién entre los mercados de la regién. Y es que, a la fecha, |a Bolsa de Comercio de Santiago mantiene
negociaciones bilaterales con la Bolsa Mexicana de Valores para llevar a puerto un esquema que permita una
integracién entre ambas plazas.

Si bien el acuerdo ya esta firmado, la imposicién del impuesto que grava la ganancia de capital de los valores
chilenos negociados por extranjeros frené la puesta en marcha del proyecto. Sin embargo, ello no ha coartado las
intenciones.

Segun el presidente de |la Bolsa Mexicana de Valores, Luis Téllez, una de las alternativas que se esta analizando es
generar un espacio similar al del MILA, en el que la integracion se produce a través de corredoras corresponsales.

- ¢ Esta descartado el doble listado de las acciones?- Es una posibilidad, porque nosotros tenemos un mercado en el
cual se registran acciones de otros paises. Aca tenemos exencién al pago sobre ganancias de capitales, Chile
también pero s6lo para las operaciones de chilenos. Sacaron una ley justo cuando firmamos el acuerdo: eso es lo
que hizo que no funcionara. Pero estamos viendo como podemos lograrlo. Hay mucho interés por parte de los
ahorrantes mexicanos en papeles chilenos, especialmente de los institucionales y la banca patrimonial.

- ¢(Cuales son las alternativas para concretarlo?- Una que se quite el impuesto y otra es la posibilidad de crear un
ADR para que las acciones chilenas se registren en México, y viceversa.

- ¢ Cuando se definiria?- Creo que hacia finales de este afio lo tendriamos definido. Estamos trabajando con la Bolsa
Chilena y con las autoridades mexicanas en caso que tengamos que construir una especie de ADR. Ya hablamos
firmado el acuerdo, pero desgraciadamente se puso este impuesto.

Opciones para el MILA

- ¢(Les interesa sumarse al MILA?- Creo que sera una estructura de mercado que evolucionara con el tiempo. No es
una bala de plata que dara mucha mas liquidez, pero con el tiempo puede ser una mercado &gil de intercambio de
valores. Nos interesa y el regulador mexicano ha dicho que esta trabajando para poder entrar al MILA.

Por nuestra parte estamos trabajando con las bolsas para establecer esquemas, pero todavia es muy preliminar, no
es tan intenso como estamos trabajando con Chile. AGn no tenemos fechas.

- Las bolsas de Chile, Peru y Colombia se complementan porgue en los tres casos las empresas que predominan en
esos mercados son de rubros distintos, ;qué le agrega México?- El complemento no es en términos de la actividad
econémica, sino darle al ahorrante la posibilidad de un portafolio diversificado de valores en paises con
caracteristicas distintas. Chile es una economia con un ingreso per capita mas alto que México, con una exposicién
muy grande a comodities, mas que nosotros, que tenemos una exposicién grande a EEUU. Chile es un pais muy
respetado aca, porque en las ultimas décadas ha creado instituciones de mercado modernas.



